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Report of Organizational Actions Affecting Basis of Securities 

Part II – Organizational Action 

Question 14. Describe the organizational action and, if applicable, the date of the action or the date 
against which shareholders’ ownership is measured for the action. 

On March 24, 2017, pursuant to an Agreement and Plan of Reorganization, dated January 7, 2017 by and 
among Surgical Care Affiliates, Inc. (“SCA”), Spartan Merger Sub 1, Inc., Spartan Merger Sub 2, LLC, and 
UnitedHealth Group Incorporated (“UNH”), in a series of mergers, SCA was merged with and into a 
wholly owned direct subsidiary of UNH. In connection with the merger, each issued and outstanding 
share of common stock of SCA (“SCA Common Stock”) was converted into 0.269154 shares of UNH 
Common Stock and $11.40 in cash to SCA’s shareholders of record immediately prior to the closing of 
the merger. 

Question 16. Describe the calculation of the change in basis and the data that supports the calculation, 
such as the market values of securities and the valuation dates.  

The aggregate basis of the UNH Common Stock received by a U.S. holder of SCA common stock 
(including fractional shares of UNH Common Stock deemed received and redeemed) will be the same as 
the aggregate basis of the SCA Common Stock for which it is exchanged, decreased by the amount of 
cash received (other than cash received instead of fractional share interests in UNH Common Stock as 
described below), and increased by the amount of gain recognized on the exchange, other than with 
respect to cash received instead of fractional share interests in UNH Common Stock . 

A U.S. holder of SCA Common Stock who receives cash instead of a fractional share of UNH Common 
Stock will be treated as having received the fractional share and then as having exchanged the fractional 
share for cash in a redemption by UNH. As a result, such U.S. holder of SCA Common Stock will generally 
recognize gain or loss equal to the difference between the amount of cash received and the basis in its 
fractional share interest as described more fully below. 

In general, and as described more fully both in the registration statement on Form S‐4 filed with the SEC 
by UNH (and subject to the qualifications described therein), except with respect to a U.S. holder of SCA 
Common Stock who receives cash instead of a fractional share of UNH Common Stock as set forth 
above, gain (but not loss) will be recognized by U.S. holders of SCA Common Stock who receive UNH 
Common Stock and cash in exchange for shares of SCA Common Stock, in an amount equal to the lesser 
of (1) the amount by which the sum of the fair market value of the UNH Common Stock and cash 
received by a U.S. holder of SCA Common Stock exceeds such U.S. holder’s basis in its SCA Common 
Stock and (2) the amount of cash received by such U.S. holder of SCA Common Stock. A reasonable 
estimate of the fair market value of the UNH Common Stock at the effective time of the merger is 
$165.875 per share (the average of the high and low trading prices of UNH Common Stock on March 24, 
2017).  

Both basis and gain recognized (or non‐recognized loss) must be computed separately for each block of 
SCA Common Stock. 
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